i COMUNE DI TERRE DI PEDEMONTE

‘ ' Piazza Don Gottardo Zurini 2 CH-6652 Tegna

Tegna, 7 novembre 2013
Ris. Mun. 690/2013

MESSAGGIO MUNICIPALE NO. 9/2013

per la richiesta a posteriori di approvazione della vendita di 1°753 azioni
nominative della Societa Elettrica Sopracenerina SA (SES) alla SES Holding SA,
Bellinzona

Egregio Signor Presidente,
Gentili Signore e egregi Signori Consiglieri Comunali,

Con il presente messaggio vi sottoponiamo, con la clausola dell’'urgenza (articoli 56
cpv 2 e 59 cpv. 1 LOC), il messaggio municipale concernente la vendita di 1’753
azioni nominative della Societa Elettrica Sopracenerina SA (SES) alla SES Holding SA,
presso AET, Bellinzona al prezzo di Fr. 149.00 netti per azione, per un totale di Fr.
261'197.00.

La SES Holding SA, presso AET, Bellinzona in data 14 ottobre 2013 ha scritto,
citiamo testualmente:

Onorevole Sindaco,

“il termine dell'offerta pubblica d'acquisto per tutte le azioni nominative della Societa
Elettrica Sopracenerina SA (SES) ("SES") detenute dal pubblico & scaduto il 4 ottobre 2013.
Abbiamo preso atto con soddisfazione del successo ottenuto dall'offerta.

Con la presente ci permettiamo di contattarLa, in quanto il Comune di Terre di Pedemonte &, da un
lato, azionista di SES e pertanto anche destinatario dell'offerta, dall'altro pero é altresi
titolare di complessivamente 719°321 diritti d'acquisto che consentiranno al Comune di Terre
di Pedemonte di acquistare 719’321 azioni di SES Holding SA ("SESH"). Tali diritti d'acquisto
sono stati conferiti, in funzione del consumo d'energia dei singoli Comuni negli anni 2010 —
2012, a tutti i Comuni del comprensorio di distribuzione di SES per mezzo del patto parasociale
del 22 agosto 2013 concluso tra I'Azienda elettrica ticinese ("AET") e i sei Comuni di Biasca,
Gambarogno, Locarno, Losone, Minusio e Muralto. Per questo motivo il Suo Comune, in quanto
sito nel comprensorio, e titolare dei diritti d'acquisto menzionati,

SESH e le persone che agiscono d'intesa con essa (in particolare AET e i sei Comuni
sopramenzionati) detengono gia oggi piti del 90% del capitale azionario e dei diritti di voto di SES
e possono pertanto raggiungere il proprio obiettivo di riportare SES interamente in mano pubblica
tramite una cosiddetta fusione con indennizzo. Gli azionisti che non accetteranno ['offerta durante
il termine suppletivo riceveranno un indennizzo in contanti nell'ambito della fusione, che verra
determinato sulla base di una valutazione da effettuarsi. Cio, per motivi di legge legati alla parita
di trattamento, vale anche per il Comune di Terre di Pedemonte.
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Qualora invece, allo scadere del termine suppletivo, SESH dovesse detenere, direttamente
o indirettamente, almeno il 98% delle azioni di SES, potra richiedere I'annullamento dei titoli ai
sensi della legge sulle borse ed ottenere cosi una partecipazione del 100% in SES. Con questa
procedura, piu semplice e meno costosa di una fusione, gli azionisti di minoranza rimanenti
verranno indennizzati con un importo corrispondente al prezzo dell’'offerta. Nel caso della
fusione, lindennizzo potrebbe anche risultare pit basso del prezzo dell'offerta di Fr. 149.00 per
azione SES. Per tutti questi motivi, faremo quanto possibile per raggiungere la soglia del 98% di
partecipazione in SES.

Gli azionisti che non accetteranno ['offerta non potranno mantenere la propria partecipazione in SES,
e cio indipendentemente dal procedimento con cui SESH otterra il 100% di SES. Cio, per via del
modo in cui si é scelto di strutturare la transazione, vale anche per il Comune di Terre di Pedemonte
relativamente alla sua partecipazione in SES, fermo restando che il Comune di Terre di Pedemonte
avra la possibilita di ottenere una partecipazione a livello di SESH esercitando i propri diritti
d'acquisto.

Cio premesso Le chiediamo di voler verificare se accettare ['offerta relativamente alle azioni SES
detenute dal Suo Comune durante il termine suppletivo che durera dall'11 ottobre 2013 fino a
verosimilmente il 24 ottobre 2013, ore 16:00 Tempo Estivo Centrale Europeo. Poiché ogni azione
conta, l'accettazione dell'offerta da parte del Comune di Terre di Pedemonte darebbe un
importante contributo ad una pit semplice e celere quanto meno onerosa gestione della transazione,
essendo il risultato finale (100% di partecipazione in SES da parte di SESH) comunque il medesimo.
Il prezzo dell'offerta verrebbe versato al Comune di Terre di Pedemonte verosimilmente gia al
6 novembre 2013, data dell'esecuzione dell'offerta, e tali mezzi finanziari potranno in seguito
essere riutilizzati per esercitare i diritti d'acquisto a livello di SESH, mentre il versamento degli
indennizzi negli altri tipi di procedura (fusione con indennizzo in contanti o annullamento dei titoli)
avverrebbe alcuni mesi piu tardi.

Ci farebbe molto piacere ed apprezzeremmo molto se il Comune di Terre di Pedemonte volesse
continuare la propria partecipazione in SES indirettamente tramite I'esercizio dei diritti d'acquisto a
livello di SESH nell'ambito del progetto iniziato da AET e dai Comuni del comprensorio di SES.
Abbiamo intenzione di far pervenire a tutti i Comuni del comprensorio, in una fase successiva all'offerta
pubblica d'acquisto, informazioni dettagliate inerenti ai diritti d'acquisto e alla struttura prevista dal patto
parasociale e approvata dal Gran Consiglio il 18 giugno 2013.”

Lo scopo dell’'operazione € quello di rendere pubblica la SES Holding SA.

Visto quanto precede, risulta evidente che era imperativo accettare lofferta pubblica
d'acquisto della SES Holding SA, vendendole le azioni a Fr. 149.00. Il Municipio,
nellinteresse del Comune, considerata la scadenza del 24 ottobre, ha gia agito in tal senso.

Nondimeno la Sezione Enti Locali, interpellata dal Municipio, ha fatto presente che
formalmente, la vendita della azioni deve essere sottoposta per accettazione al Consiglio
Comunale (Art. 13 lett. h LOC).
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In considerazione di quanto esposto, invitiamo il Consiglio Comunale a voler

risolvere:

1. E' approvata la vendita di 1°753 azioni nominative della Societa Elettrica
Sopracenerina SA (SES) alla SES Holding SA, presso AET, Bellinzona al prezzo di
Fr. 149.00 cadauna per complessivi Fr. 261'197.00.

Con ossequio.

Fabrizio Garbani ini Guido Luminati
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